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一、本周市场动态 

  



东方花旗证券有限公司 

 
 

 

 

3   
 

 
 

1. 宏观策略研报 

1.1 宏观研究 

广发宏观郭磊 

1）2018 年上半年，全球大类资产在投票向未来微滞涨，这一点反映一致预期。2）在贸易战升温后，大类资产关于

衰退的担忧陡然上升。3）未来更靠近哪种情形要看贸易战的演进，这一点并不完全可测。目前的资产定价更像一种

临界情形，逻辑上要综合考虑两种特征的影响，及其背后所面临的宏观不确定性。4）这种处境对于政策也会产生复

杂影响。(《多面体折射：2018 年年中宏观逻辑梳理与展望》) 

 

海通宏观姜超 

海外：美 6 月非农好于预期，联储纪要担心贸易风险。美国 6 月新增非农就业人数 21.3 万，好于市场预期，失业率

小幅回升到 4.0%。上周四公布的美联储会议纪要显示，尽管贸易战和新兴市场动荡的风险增加，美联储仍承诺保持

循序渐进加息的步调。特朗普上周再次发表推特向 OPEC 施压。上周德国宝马、大众和戴姆勒的 CEO 与美国驻德大

使会谈表示，如果美国撤除对进口欧盟汽车的关税，他们会支持欧盟撤除对美国的这类关税，并放弃对美增税的威胁。

(《6 月产需减速，PPI 见顶在即——海通宏观周报》） 

 

国君宏观花长春 

本周，地产销售降幅收窄，经济动能放缓，主要工业品价格全线回落，原油价格回调，食品价格基本平稳，降准生效

后资金面放松，人民币兑美元汇率短期内贬值压力仍存。(《中美贸易战开打，国内资金面宽松能否持续？》） 

1.2 策略研究 

广发证券 

18年估值仍是市场的主要驱动力，“政策底”从宽货币向宽信用传导如果实现，则可以积极布局A股，前期超跌的周

期龙头是较好的选择，当前需要观察6月社融、低评级信用利差走势以及7月下旬中央政治局会议关于去杠杆路径更为

清晰的表述；（2）“政策底”通常存在一个传导过程，当无风险利率加速下行时通常会带来成长股的反弹机会—成

长先飞，而高等级信用债一般需2个月左右（或回落40BP左右）传导到低评级信用债。在低等级债信用利差见顶后，

市场通常会上涨。（《等待“宽信用”夯实底部区域》） 

 

招商证券 

A 股估值水平经连续利空杀至历史最低区间。主流中小盘指数回到历史最低，流动性发生边际宽松，各路利空基本消

化，A 股回购规模明显增加。我们认为，A 股将会迎来阶段性情绪修复。从配置层面，遵循大跌反弹抢景气的原则，

当前应该重点关注大数据云计算、半导体、创新药、新能源汽车等板块，考虑到利空落地，5G 投资周期有望开始逐

步启动，可考虑左侧布局 5G，考虑到情绪修复，景气边际改善，从平衡配置的角度，关注券商保险。（《极度悲观

情绪的修复》） 

 

中金海外 

美股市场：数据向好推动反弹；科技小盘领涨；利率美元油价回落；二、政策追踪：欧盟愿就削减汽车关税展开对话；

中美正式开征关税；三、央行动向：6 月 FOMC 纪要重申渐进加息，关注贸易摩擦与新兴风险；四、海外事件：特

蕾莎• 梅“软脱欧”计划获内阁支持；五、经济观察：6 月非农新增就业超预期，但工资增速不及预期；六、公司观

察：特斯拉实现 Model 3 周产 5000 辆目标；美光部分产品在中国遭禁售；七、中概股市场：金龙指数微涨 0.7%；

浑水再次发布好未来做空报告（《一周美股：贸易阴云尚未带来明显冲击，美股继续领跑》） 
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2. 宏观市场数据 

2.1 市场行情动态 

 
资料来源：Wind，东方花旗股权资本市场部。 

2.2 本周重要经济数据 

经济数据：从现阶段美国公布的征税商品量级来看，对今年国内 GDP 增速影响有限。如果将未来两周内落地的 160 亿

美元也包含在内，首次征税的价值 500 亿美元的商品规模只占目前中国商品出口额的 2.2%。即使未来美国再对额外

的 1000 或 2000 亿美元商品加征关税，那么涉及到的总商品规模在 2500 亿美元之内，最多占目前中国商品出口额的

11%，占比有限。其次，中国经济对外依赖度持续下降。2007 年以后，中国出口、进出口额、商品和服务净出口占

GDP 比重持续下降。 

流动性：本周金融市场整体流动性得到明显改善，利率下行幅度较大。7月 6日，DR001 为 1.8846%，降至 2016 年以

来的最低值；DR007 为 2.4458%，也处在较低位置。资金价格均出现大幅下降，反映出银行间流动性合理充裕。 

本周重要经济数据 

国家 指标 今值 预值 前值 公布周期 影响 

美国 
6 月非农就业人口

（万人） 
21.3 19.5 24.4 月度 各行业就业大体增加，仅零售业就业下滑 

资料来源：Wind，东方花旗股权资本市场部 

3. 国际及国内市场要闻 

6 只独角兽基金吸金 1048 亿 招商易方达超 240 亿元领跑 

7 日，6 只战略配售基金同时发布成立公告。公告数据显示，6 只战略配售基金共募得资金 1048.98 亿元。其中招商

战略配售(LOF)首募 247.02 亿元，易方达战略配售(LOF)为 244.32 亿元，南方战略配售(LOF)为 180.61 亿元，汇添

富战略配售(LOF)为 144.34 亿元，嘉实战略配售(LOF)为 119.49 亿元，华夏战略配售(LOF)为 113.20 亿元。 

2017 年上市公司分红创历年新高 现金分红总额高达 8463 亿元 

7 日，沪深两市最新数据显示，2017 年度沪市上市公司现金分红总额高达 8463 亿元，创历史新高。较 2016 年度的

6823 亿元增长 24%。 2017 年度深市有 1620 家推出现金分红方案，占比约 77%，分红金额合计 2200 多亿元，比上

年增长 17%，再创新高。 

本周 3 家上会 1 家被否 1 家取消审核  1 家通过 通过率 50% 今年 IPO 申请被否企业已达 45 家 
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 7 月 3 日共 3 家企业上会，新兴东航装备过会（2017 年扣非孰低净利 1.15 亿，中小板），青岛农商行因尚有相

关事项需要进一步核查取消审核，微创光电（2017 年扣非孰低净利 0.44 亿，创业板）被否。 

 今年以来，截止到 2018 年 7 月 6 日，证监会已经审核了 121 家公司的首发申请（去年同期 287 家同比下降

57.8%），其中 59 家获得通过（去年同期 236 家同比下降 75%），45 家被否（去年同期 37 家同比上升

21.6%），6 家暂缓表决，11 家取消审核，通过率为 53.6%（去年同期 84.3%）。公司被否原因大多为持续经

营能力、业绩问题。 

湖广转债发行网下零申购 中泰证券包销金额 5.81 亿元 

湖广转债申购已于 2018 年 6 月 28 日结束。发行总规模为 17.3359 亿元，原股东共优先配售湖广转债 286.8 万张，

占本次发行总量的 16.55%。本次发行最终确定的网上向社会公众投资者发行的湖广转债为 1446.7 万张，占本次发

行总量的 83.45%，网上中签率为 1.0128%，创信用申购以来网上中签率新高。 

本次网下发行的规定时间内，未收到投资者提交《网下申购表》等相关文件，且未收到投资者缴纳保证金，无有效申

购。最终本次中泰证券包销金额为 581,656,600.00 元，包销比例为 33.55%，因网上投资者大规模弃购导致认购金额

不足本次发行规模的 70%。保荐机构和发行人协商确定由中泰证券全额包销，不中止本次发行。此次包销金额是自

信用申购以来仅次于蓝思转债（6.07 亿元）的第二大包销金额。湖广转债评级为 AA+，初始转股价格为 10.16 元/股，

T 日股价为 8.55 元/股，折价率将近 20%。湖广转债 T 日转换价值仅 84 元（正股价格×100/转股价），当前二级市

场上转换价值同为 84 元的金农转债（128036.SZ）报价仅 89.59 元，考虑到还有一个月左右的上市等待时间，湖广

转债上市破发概率极高。（湖广转债承销保荐费仅为 1,560.23 万元,费率 0.9%） 

5 月份以来信用风险事件频发，转债二级市场破面幅度加深。截至 7 月 6 日收盘，信用申购以来上市的 53 只可转债

中有 37 只跌破面值，占比 69.8%。90 元以下的转债 10 只，占比 18.9%。近两个月来，伴随权益市场正股下跌，多

数新债上市即破发，6 月上市的三力转债和新泉转债上市都破发，目前仍低于面值。 

证监会周五新闻发布会： 

 首张债券欺诈发行罚单：五洋建设被罚 4140 万元，为五洋建设提供服务的中介机构，如存在违法行为，一经查

实将严肃查处。 

 就 H 股企业实施全流通试点最新进展，常德鹏表示，目前试点进展顺利，中国结算等相关部门发布了相关业务

规则，今年核准了联想、中航科工两家试点企业，目前试点两家企业已经完成股份跨市场登记等全部准备工作。 

 核准了 1 家企业的首发申请，核发 1 家企业金华春光橡塑科技股份有限公司的首发申请（5/15 过会）。金华春

光橡塑科技股份有限公司及其承销商将与上交所协商确定发行日程，并刊登招股文件。此前 7 次证监会核发 IPO

家数分别为 1、2、2、2、2、2、2 家。  
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二、本周股权类产品发行情况 

  



东方花旗证券有限公司 

 
 

 

 

7   
 

 
 

1. 权益类项目本周发行情况 

2.1 IPO 市场情况 

本周有 3 家公司安排上会，1 家通过,1 家未通过，1 家取消审核；本周证监会发放批文 1 家，金华春光橡塑科技股份

有限公司（主板）。本周 1 家企业上市，近期 IPO 市场供给量明显下降。 

截至 7月 5日，IPO 正常在审共计 288 家企业，其中主板 133 家，中小板 47 家，创业板 108 家；中止审查家数为 6

家，其中主板 4 家，中小板 1 家，创业板 1家；截至本周五，下周 5企业上会，分别为：鹏鼎控股（深圳）股份有限

公司、上海雅运纺织化工股份有限公司、浙江绍兴瑞丰农村商业银行股份有限公司、广东顶固集创家居股份有限公司、

国安达股份有限公司。 

 

（1）本周 IPO 市场审核情况： 

板块 公司 结果 

中小板 北京新兴东方航空装备股份有限公司 通过 

中小板 青岛农村商业银行股份有限公司 取消审核 

创业板 武汉微创光电股份有限公司 未通过 

（2）本周 IPO 市场发行情况： 

 

 上市日 发行人 板块 
发行规模 

价格(元) 发行市盈率
1

 

包销比率 

（%） 

承销费率 

（%） 
wind 行业 承销商 

(亿元) 

1 2018-07-03 江苏新能 主板 10.6 9.00 17.87 0.27 5.5 公用事业 
南京证券,华

泰联合 

      
总计 10.6     

    

      
    

    

      
2018 年初截至本周末 

    中位数 6.8%     

          平均数 6.7%     

（3）2018 年公司已发行/发行中的 IPO 

代码 名称 发行日期 募集资金合计(亿元) 承销与保荐费(万元) 承销与保荐费率(%) 证监会行业 

603733. 仙鹤股份 2018/4/9 8.4 5,055.5 6.0% 造纸及纸制品业 

注：费率统计含税 

2.2 定增市场情况（含配套融资） 

本周共有 4 家上市公司发布定增预案或修订案。截至 7 月 5 日，非公开 62 家企业在审，18 家过会待领批文。本周无
拟非公开发行企业上会，无企业领取批文；配套融资 1 家企业上会且通过审核，无企业领取批文。截至本周五，共计
34 家拟并购重组企业在审，13 家过会待领批文。 

（1）定向增发上会情况 

公司简称 预计募集资金（亿元） 项目类型 过会情况 承销商 

华锋股份 8.2（资产）/5.4（现金） 发行股份购买资产并配套融资 通过 中信建投 

（2）定向增发领取批文情况 

本周无定向增发企业领取批文 

（3）定向增发上市情况（不含资产部分） 

序号 
定增股份上市

日 
发行人 板块 

wind 行

业 
增发目的 

募集资金

（亿） 

定价方

式 

增发价

格(元) 

发行底

价

（元） 

底价较

邀请书

前一日

底价较

发行日

前一日

发行价

格较发

行日收

发行费

率
4

（%） 

承销商 
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收盘价

折价
1 

（%） 

收盘价

折价
2

（%） 

盘价折

价
3

（%） 

1 2018/07/02 农业银行 主板 金融 项目融资 1,000.0 定价 3.97 3.25 9.2 6.1 -14.7 0.01 

中信证券 

国泰君安 

中信建投 

中金公司 

中银国际 

华泰联合 

   
总计 1,000.0         

   2018 年截至本周末    
中位数 9.3 8.1 7.5 2.3 

 

      
平均数 7.6 7.2 6.3 3.9 

 

（4）2018 年公司已发行/发行中的定增（包括配套融资） 

序号 代码 名称 发行日期 
发行规模 

（亿元） 

发行收入 

（万元） 

承销与保荐费率 

（%） 
证监会行业 

1 600460 士兰微 2017/12/15 7.3 2,544.0 3.2 通信和其他电子设备制造业 

2 600129 太极集团 2017/12/28 20.0 1,497.6 0.8 医药制造业 

3 002282 博深工具 2018/01/10 3.3 1,000.0 3.1 通用设备制造业 

4 002602 世纪华通（联主） 2018/01/16 41.5 2,137.0 0.6 汽车制造业 

总计    72.1 7,178.6   

注：世纪华通发行规模 41.5 亿元，公司承销份额 38.55%为 16.0 亿元。 

2.3 其他类股权融资产品 

可转债：本周 3 家企业发布可转债预案（合计 35.8 亿元）。2 家转债上会其中 1 家获通过，本周没有转债领取批文，

没有转债上市。截至本周末，有 11 家可转债过会待领批文，15 家领批文待发。 

配股：本周没有配股发布预案，自 5 月 3 日以来没有配股上会、领取批文；本周没有配股上市。截至本周末有 5 家配

股过会待领批文，1 家领批文待发。 

（1） 本周可转债及配股过会情况 

公司代码 公司名称 
预计募资(亿

元) 
项目类型 预案公告日 主承销商 证监会行业 

000810.SZ 创维数字 10.4 可转债 2017/08/16 中信证券 计算机、通信和其他电子设备制造业 

603568.SH 伟明环保 6.7 可转债 2017/08/26 中信建投 生态保护和环境治理业 

本周暂无转债配股领批文、上市； 

● 转债项目发放批文速度放缓，目前从过会到领批文约需 3-4 个月。上会速度也放缓。 

● 二级市场波动影响了转债的发行，为避免网上投资者大规模弃购，上周 2 家发布《发行结果公告》的转债都采用
了网下配售，但效果不甚理想： 

‒ 湖北广电转债网下无人申购，网上中签率高达 1.0%，最终主承中泰证券包销 5.8 亿元，包销比例高达 33.6%； 

‒ 广电网络转债只有 1 家网下申购，网上中签率 0.4%，最终主承中信建投包销 1.3 亿元，包销比例 15.9%。 

（4）2018 年公司已发行/发行中的配股、可转债项目 

序号 代码 名称 股权登记日 
发行规模 

（亿元） 

发行收入 

（万元） 

承销与保荐费率

（%） 
证监会行业 

1 300374 恒通科技 2017/12/18 6.5 1,300.0 2.0 非金属矿物制品业 

2 300231 银信科技 2018/03/05 5.9 848.0 1.4 软件和信息技术服务业 
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